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I. dio

TEORIJSKI DIO PISMENOG ISPITA

Napomena: Pazljivo proditajte ponudene odgovore. Svako pitanje ima samo jedan toan odgovor. Neto&ni odgovori
nose negativne bodove.

1.

Proces financiranja poduzeéa odvijase kroz sljedeée faze:

a) Financiranje i investiranje

b)  Financiranje, investiranje i definiranje

€) Financiranje, nvestiranje, dezinvestiranje, definanciranje i reinvestiranje
d) Financiranje, ivestiranje, dezinvestiranje i definanciranje.

Faktori koji utje€u na cijenu dionica su:

a)  Ocekivani novéani tokovi poduzeda

b)  Rizi€nost dospijeca nov&anih tokova poduzeéa

) Investicije (ulaganja u trajna obrtna sredstva)

d) Ocekivani novéani tokovi poduzeca, planirano dospijece buducih novéanih priljeva i riziénog njihova
dospijeca

e) Planirano dospijec¢e buducih nov&anih prilieva i operativni troskovi.

Koje su osnovne metode dugoro&nog financiranja:

a) Vlastiti kapital, posudeni (tudi) kapital te ostvarena i neraspodijeljena dobit

b)  Emisija vlasnickih vrijednosnih papira i emisija zaduZnica, bankovni krediti, leasing

c) Viastiti kapital i posudeni (tudi) kapital i hibridni financijski instrumenti

d) Viastiti kapital i posudeni (tudi) kapital, hibridni financijski instrumenti i samofinanciranje (zadrzana dobiti
I amortizacija).

Veca masa neto poslovnog rezultata i veca poslovna i financijska samostalnost predstavljaju:
a) Prednosti financiranja iz tudih izvora

b)  Prednosti financiranja iz vlastitih izvora

c)  Prednosti financiranja putem izvedenih financijskih instrumenata

d) Nista od ponudenog.

Prednosti financiranja poduze¢a emisijom obveznica u odnosu na finaciranje investicijskim kreditom:

a) Ogranicena namjena, krae dospijeée te osiguravanje vlastitog uCe$¢a za investiciju putem
investicijskog kredita

b) Novac se moZe mnogo brZe pribaviti emisijom obveznica, veca je fleksibilnost u pogledu uvjeta
ugovaranja emisije obveznica

¢) Investitori u obveznice su pouzdani kreditori

d) Nize kamatne stope pri emisiji obveznica, moguénosti pribavljanja vece koli¢ine kapitala, moguénost
optimiziranja strukture duga u poduzeéu i smanjivanje rizika reinvestiranja kroz produljenje roka
dospijeca duga.

Osnovni cilj poduzeca je:

a)  Kontinuitet poslovanja

b)  Odrzavanje likvidnosti i solventnosti

c) Povecanje vrijednosti poduzeéa i bogatstva dionicara (vlasnika)
d) Nista od ponudenog.

Postupak izradunavanja ekonomske vrijednosti na kojoj se temelji procjena razlicitih vrsta imovine ima

nekoliko koraka:

a) Procjena trziSnih karakteristika imovine, procjena vijeka pritiecanja nov&anih tokova, procjena
odgovarajuce diskontne stope, svodenje oéekivanih nov&anih tokova na sada$nju vrijednost

b)  Prognoza buducih novéanih tokova, procjena vijeka pritiecanja novcanih tokova, procjena odgovarajuée
diskontne stope, svodenje o&ekivanih nov&anih tokova na sadasnju vrijednost

¢) Prognoza buducih nov&anih tokova, procjena vijeka pritiecanja novéanih tokova te procjena vrijednosti
na koju glase obveznice

d) Prognoza buduéih nov&anih tokova, procjena vijeka pritjecanja novéanih tokova, svodenje o&ekivanih
nov&anih tokova na sadadnju vrijednost.



10.

Il. dio

Koje su temeljne metode financijskog odlugivanja:

a) Metoda Ciste sadasnje vrijednosti i metoda razdoblja povrata

b) Metoda interne stope profitabilnosti i metoda &iste sadasnje vrijednosti

€)  Metoda interne stope profitabilnosti i metoda diskontiranog razdoblja povrata

d) Metoda interne stope profitabilnosti, metoda Giste sadasnje vrijednosti i metoda indeksa profitabilnosti.

Svi dolje navedeni ¢imbenici utjeéu na vrijednost poduzeéa. Na koji od njih odluke managementa ne mogu
utjecati?

a) Novéani tokovi poduzeéa

b) Dividendna politika poduzeé¢a

c) Financijska okolina poduzeéa

d) Struktura kapitala poduzeéa

Interna stopa profitabilnosti je:

a) Diskontna stopa koja svodi o&ekivane novéane tokove projekta na vrijednost investicijsiih tro§kova

b)  Sadadnja vrijednost &istih novéanih tokova projekta prema investicijskim troSkovima

¢)  Usporeduje prosjecne godi$nje Siste novéane tokove s prosjednim godisnjim investicijskim tro$kovima
d) Sadasnje vrijednosti &istih nov&anih tokova projekta umanjena za investicijske troskove.

Napomena: Pazljivo progitajte ponudene tvrdnje te zaokruite ponudene opcije "to€no ili netodno". U slucaju da niste
ispravno odgovorili, netoéni odgovori nose negativne bodove.

1.

10.

Potencijalni problemi koji proizlaze iz raligitih interesa menagera i vlasnika poduzeca su jedan od primjera
"Problema agenata”.

T N
Neto obrtni kapital predstavlja ukupnu kratkotrajnu imovinu angairanu u poslovnom procesu.

T N

Ciklus konverzije novca fokusira se na vremenski period izmedu plaéanja obveza prema dobavljac¢ima i
zaposlenicima te naplate potraZivanja potrazivanja od kupaca.

T N
Porast trZiSnih kamatnih stopa ima negativan utjecaj na vrijednost obveznica i ostale financijske imovine.
T N

Zatvorena ("privatna“) dioniéka drustva imaju ograniene moguénosti pribavljanja kapitala stoga izlaze na
trziste kapitala.

T N

Pozitivna Cista sada$nja vrijednost ukazuje na povecéanije vrijednosti dionica poduzeca.
T N

Sto je manje EVA, vece je bogatstvo dioni¢ara.

T N

Reinvestiranje predstavlja fazu procesa financiranja u kojoj kroz obavljanje poslovne aktivnosti dolazi do
oslobadanja novca iz kruznog toka.

T N
Prijelaz nov&anih tokova projekta na poduzeca predstavlja inkrementalni novéani tok projekta.
T N

Cijena kapitala ili ocekivani prinos odreduje se kao suma nominalne neriziéne kamatne stope i premije rizika
za tu vrstu riziéne imovine.

T N



RACUNSKI DIO PISMENOG ISPITA

1. Iznos od 1 000 000 kn moguée je investirati u projekt koji ¢e tijekom vijeka efektuiranja davati
sliede¢e novcane tokove:

Godina Projekt A
(1 000 000)
280 000
320 000
370 000
410 000
380 000
310 000

DA IWN|I=|O

Ako je trosak kapitala poduzeéa 8% izraGunaite:
a) razdoblje povrata za oba projekta na temelju diskontinuiranih novéanih tokova;

b) Cistu sadadnju vrijednost projekta, internu stopu profitabilnosti i indeks profitabilnosti.
c) Ocijenite financijsku efikasnost ovog projekta.



2. Struktura i knjigovodstvena vrijednost kapitalizacije poduzeéa "Dolomiti" prikazane su u tablici:

NOMINALNA VRIJEDNOST

STRUKTURA KAPITALA KAPITALIZACIJE
8% obveznice 300 000
Obicne dionice 440 000

Zadrzane zarade 180 000
Kredit (9,5% kamata) 200 000

Trzisna vrijednost obveznica je 125 kn, dok je njihova nominalna vrijednost 100. Trzigna vrijednost obic¢nih
dionica iznosi 350 kn. Izdano je 1500 dionica. O&ekuje se isplata dividendi na obiéne dionice u narednom
razdoblju u iznosu od 42 kn, ocekivana stopa rasta dividendi je 3%. Porez na dobit je 15%. IzraGunajte:

a) Tekuce trziSne vrijednosti svih komponenti kapitalizacije i njihove pojedinaéne trogkove kapitala.
Trosak kapitala obveznica aproksimirajte tekuéim prinosom.
b) lzraCunajte ukupni tro$ak kapitala ovog poduzeéa.

3. Poduzece je izdalo obveznice bez kupona, nominalne vrijednosti 1.000 s dospijeéem 18 godina.
Prinos do dospije¢a je 9%. Izradunajte trzinu cijenu ove obveznice.



