OSNOVE FINANCIRANJA PODUZECA - Danijela Milo$ Spr&i¢

Zadatak 1:

Iznos od 900.000 kn moguce je invesirati u projekt koji e tijekom vijeka efektuiranja davati
sljedeée novéane tokove:

Godina Projekt A
180.000
220.000
370.000
410.000
280.000
310.000
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Ako je trosak kapitala poduzeéa 9% izraGunajte:
a) razdoblje povrata za projekt na temelju diskontiranih novéanih tokova;
b) Cistu sada$nju vrijednost projekata, internu stopu profitabilnosti i indeksa profitabilnosti.

Zadatak 2:

Struktura i knjigovodstvena vrijednost kapitalizacije poduzeéa prikazane su u tablici:

Struktura kapitala Vrijednost kapitalizacije
8% obveznice 200.000
Obiéne dionice 240.000
Zadrzane zarade 180.000
Kredit (2,5% kamata) 200.000

Trzisna vrijednost obveznica je 125 kn, dok je njihova nominalna vrijednost 100. Trzidna
vrijednost obicnih dionica iznosi 350 kn. O&ekuje se isplata dividendi na obi¢ne dionice u
planiranom razdoblju u iznosu od 42 kn, oCekivana stopa rasta dividendi je 3%. Porez na dobit
je 15%. IzraCunajte:

a) tekuce trzisne vrijednosti svih komponenti kapitalizacije i njihove pojedinaéne troskove
kapitala;
b) izraCunajte ukupni tro$ak kapitala ovog poduzeéa.

Zadatak 3;

1. Poduzece "Omega“ ocekuje period supernormalnog rasta. Zarade i dividende rasti ¢e
po stopi od 26% u naredne dvije godine, a 36% u tre¢oj godini. Nakon toga dividende i
zarade rasti ¢e po konstantnoj stopi od 5%. Posljednje dividende koje su isplaéene
iznosile su 250 kn, a ogekivana stopa povrata na dionice poduzeéa "Omega“ je 12%.
IzraCunajte vrijednost ovih dionica danas.



